@ @ Hidrogeno verde en Galicia
Informe de seguimiento trimestral. Q1 2026

Observatorio
gallego del

hidrogeno

[ ENERO-MARZO 2026 \| j & AGH2 ?

INSTITUTO
ENERXETICO
DE GALICIA

Asociacion Gallega
del Hidrégeno




“ iINDICE

CMarco y contexto ) CGaIicia: Proyectos y datos)
Introduccion Galicia: Potencial Estructural
Objetivos del informe Tabla de Proyectos
Metodologia y Fuentes Hitos del Q1 2026

Inversiones y Financiacion

CSituaci()n del sector ) CAnéIisis y perspectivas )
Situacion General Tendencias
Mensajes Clave Barreras
Marco Europeo Oportunidades
Espana en Q1 2026 Comparativa Regional
Indicadores
Analisis DAFO

Perspectivas Q2

Conclusion






Introduccion

Este informe trimestral ofrece una vision
sintética y actualizada de la evolucion del
hidrogeno verde en Galicia durante el
primer trimestre de 2026.

Su objetivo es identificar los principales
avances, barreras, oportunidades y senales
de mercado que condicionan el desarrollo

del sector en la comunidad autbnoma,
situandolo ademas en relacion con el
contexto espanol y europeo.

El analisis se centra en proyectos en
tramitacion, financiacion, regulacion,
posicionamiento competitivo e indicadores
de seguimiento, con el fin de aportar una
base util para la toma de decisiones.




@@ Objetivos

Objetivos del informe

OBJETIVO GENERAL

Analizar la evolucion reciente del
ecosistema del hidrogeno verde
en Galicia, identificando su grado
de madurez, los factores que
impulsan o frenan su desarrollo y
las oportunidades que pueden
condicionar su avance a corto y
medio plazo.

OBJETIVOS ESPECIFICOS

Monitorizar el estado de los proyectos gallegos con
tramitacion activa.

|dentificar los principales hitos regulatorios, administrativos y
de financiacion del trimestre.

Evaluar la posicion competitiva de Galicia frente a otras
regiones espanolas.

Detectar barreras estructurales y coyunturales que afectan a
la viabilidad de los proyectos.

|dentificar oportunidades ligadas a infraestructuras
portuarias, base renovable, polos industriales y demanda
potencial.

Establecer un sistema basico de KPIs que permita hacer
seguimiento trimestral de la evolucion del sector.




@@ Metodologia

Metodologia y fuentes

ENFOQUE METODOLOGICO

Informe trimestral basado en revision
de fuentes publicas verificadas:
comunicados institucionales, registros
de tramitacion ambiental,
publicaciones oficiales de la Xunta de
Galicia y del Gobierno de Espania,
notas de prensa de promotores y
medios especializados. No se han
realizado entrevistas primarias. En
caso de discrepancias entre fuentes,
se ha optado por la informacion mas
reciente disponible.

PRINCIPALES FUENTES CONSULTADAS

« Asociacion Gallega del Hidrogeno (AGHZ2): datos de
proyectos y mapa de capacidades

« Xunta de Galicia / INEGA: declaraciones institucionales
y autorizaciones ambientales

« IDAE (sede electronica): convocatorias Banco Europeo

del Hidroégeno

« BOE: Real Decreto 149/2026 y resoluciones IDAE

« Comision Europea / CINEA: tercera subasta BEH, Clean
Hydrogen Partnership 2026

« Funcas: analisis geopolitico del hidrogeno renovable en
Espana




Situacion
del sector




Resumen ejecutivo

El Q1 2026 confirma que el ecosistema del
hidrogeno verde en Galicia ha entrado en
una fase de criba y consolidacion. De los
aproximadamente 30 proyectos
identificados por la AGHZ2 a finales de 2024,
solo seis se mantenian en tramitacion
activa a cierre de 2025: Ignis, Repsol,

H2Pole, Accionaplug, Tasga y Statkraft.

Esta tendencia no es exclusiva de Galicia,
sino que refleja un patron generalizado en
Espana y Europa, donde el foco se ha
desplazado desde el anuncio de proyectos
hacia la demostracion de viabilidad real.




Mensajes claves

Tres mensajes para la
toma de decisiones

VIABILIDAD ECONOMICA
COMO FILTRO
DETERMINANTE

Los proyectos sin modelo de
negocio cerrado tienden a
quedar paralizados. La obtencién
de autorizaciones y la
bancabilidad son los criterios que
separan los proyectos que
avanzan de los que se estancan.

GALICIA Y EL IPCEI
HY2USE: OPORTUNIDAD
PENDIENTE

Ningun proyecto gallego esta
incluido en el IPCEI Hy2Use, lo
que situa a la comunidad en
desventaja frente a Andalucia,
Asturias o Pais Vasco en cuanto
a financiacion europea directa
garantizada.

VENTANA DE
FINANCIACION ACTIVA

Las convocatorias del IDAE (Banco
Europeo del Hidrégeno, 440,5 M€) y
del Clean Hydrogen Partnership de
Horizonte Europa (abierta hasta el 15
de abril de 2026) representan la
principal oportunidad de financiacion
a corto plazo para proyectos gallegos.




““ Marco europeo: Instrumentos

activos en Q1 2026

Contexto Europeo

TENDENCIA DE FONDO EN EUROPA

Se consolida un ajuste de expectativas
similar al observado en Espana: los
proyectos con modelos de negocio

maduros avanzan, mientras que las
Iniciativas de caracter mas especulativo se
ralentizan o cancelan. El mercado europeo
del hidrégeno entra en una fase de
seleccion natural.

TERCERA SUBASTA DEL BANCO
EUROPEO DEL HIDROGENO

Lanzada a finales de 2025 con un
presupuesto de 1.300 millones de
euros. El plazo de presentacion cerro
el 19 de febrero de 2026. Consolida el
BEH como el principal mecanismo
europeo de apoyo a la produccion de
hidrégeno renovable.

CLEAN HYDROGEN
PARTNERSHIP —
HORIZONTE EUROPA 2026

Convocatoria abierta en febrero de
2026 con un presupuesto indicativo de
105 millones de euros distribuidos en
21 tematicas a lo largo de toda la
cadena de valor. Plazo: 15 de abril de
2026. Oportunidad vigente para
actores gallegos.




““ Espana en Q1 2026: Regulacion
y contraste regional

Contexto nacional

REAL DECRETO 149/2026

Aprobado el 25 de febrero. Modifica
las bases reguladoras para la
participacion espanola en los
esquemas del Banco Europeo del
Hidrégeno y del Banco de
Descarbonizacion Industrial.

SEGUNDA CONVOCATORIA
BEH — IDAE

Publicada el 18 de marzo de 2026.
Dotacion total de 440,5 M€: 304 M€
para produccion RFNBO y 136 M€

para sectores maritimo y de aviacion.

~

VALLE ANDALUZ DEL
H, VERDE

Moeve aprobd en marzo de 2026
la decision final de inversidon: mas
de 1.000 M€ para una primera
fase de 300 MW y 45.000 t/ano en
Huelva y Cadiz. Contrasta con la
ausencia de decisiones
equivalentes en Galicia.




Galicia:
proyectos
y datos




‘¢ Galicia: potencial estructural,

-

desa rrOI Io I nCI plente FORTALEZAS ESTRUCTURALES
Posicionamiento de GaIiCia o ii’:eoﬁ) ?eenfvzgﬁergia producida en Galicia es de

« Base industrial significativa (metal, quimica,
celulosa, naval)

. - Localizacion estratégica con acceso a
MARCO ESTRATEGICO VIGENTE infraestructuras portuarias clave: A Corufa,

UE: Estrategia Europea del Hidrégeno y Ferrol, Vigo
REPowerEU — 10 Mt de H, renovable producidas - Suelo industrial disponible en polos en
en la UE para 2030 + 10 Mt importadas. reconversion (As Pontes, Meirama)

Espana: Hoja de Ruta del Hidrogeno Renovable — LIMITACIONES ACTUALES

al menos 4 GW de electrodlisis para 2030, articulada
a través del PERTE ERHA.

« Fuerte presencia de proyectos en fase de
planificacion, sin operativos a gran escala

« Dependencia de marcos regulatorios,
financiacion publica y consolidacion de demanda

« Retrasos en el desarrollo de la red eléctrica
(senalados por la Xunta, 20 de marzo de 2026)

Galicia: Integracion del H, verde en politicas
energeticas e industriales. Estrategia gallega del
hidrégeno verde en fase de desarrollo por la Xunta
de Galicia.




““ Tabla de seguimiento de

proyectos en tramitacion activa
Proyectos - Q1 2026

Proyecto Promotorfes Localizacién Capacidad Inversién Estado Q12026
estimada
Walle H2 & Coruifa lgnis + socics A Corufia / Arteixo 2518 MW - 29.94] 170 M [suby. En tramitacion
tfafio estatal)
HZPale Reoganosa + ECP As Pontes (A Corufa) 16.200 tfafo 156 ME DlA finalizadz; pendiente
Renovaveis autarizaciones provias a

construccian

Accionaplug lArteixa H2V) Acciona + Plug Power Arteixo - Moras [& 20 MW 2990 tfafo L0 3 ME DlA favorable ifeb. 2026);

Coruna)l pendiente AAI

wreen Meiga Ilberdrola + Foresa Beoegonte (Lugo) 100,000 t metanaol/afio ~SZ02 M En tramita<ion, oporativa
provista 2027

Triskelion Forestal del Atlantico Mugardos (A Carufia) rid ~181 M PIE aprobado; tramitacian
concluida

Julio Yerne rid Puerto de Vigo 2 kW ~a ME En tramitacion; uso en

mavilidad v nautica

Estado de los proyectos de hidrégeno verde en Galicia con tramitacion activa a cierre del Q1 2026. Los proyectos de Repsol (hub Meirama), Statkraft y Tasga
no presentan avances sustanciales reportados en el periodo.

*Fuentes: AGH2, GaliciaPress (marzo 2026), Xunta de Galicia, registros publicos de tramitacién ambiental.



““ Principales hitos del Q1 2026

Hitos del trimestre

Febrero 2026

DIA favorable para Accionaplug en Moras (Arteixo), 20 MW,
2.990 t/ano de H: verde. Hito mas relevante del trimestre,
Pendiente de Autorizacion Ambiental Integrada (AAl).

Marzo 2026

Moeve aprueba la FID del Valle Andaluz del Hz Verde: +1.000
M€, 300 MW, 45,000 t/fafio. Contraste significativo con la
situacion gallega.

20 mar. 2026

Xunta alerta sobre la red eléctrica: |a conselleira Lorenzana
sefiala los retrasos en el desarrollo de la red como factor
limitante para proyectos de renaovables e hidrégeno en Galicia.

25 feb. 2026

Real Decreto 149/2026 aprobado por el Consejo de Ministros,
Meodifica las bases reguladaoras de participacidn espanala en los
esquemas BEH y Banco de Descarbonizacidn Industrial.

18 mar. 2026

Segunda convocatoria BEH — IDAE: 4405 M€ (304 M€
RFNBO + 136 M€ maritimo/faviacion). Principal ventana de
financiacidn para proyectos gallegos.



““ Evolucion de inversiones y financiacion

Financiacion

DEPENDENCIA DEL IMPULSO
PUBLICO

El Q1 2026 mantiene la tendencia de
periodos anteriores: los proyectos se
apoyan en instrumentos como el PERTE
ERHA y muestran interés en la segunda
convocatoria BEH. La inversion privada
sigue condicionada por la falta de
rentabilidad a corto plazo.

La mayor parte de la financiacion se
destina a fases iniciales: ingenieria,
estudios de viabilidad y proyectos piloto.

HITO DESTACADO:
ENCE EN AS PONTES

La concesion de ayudas en el
marco de los PERTE industriales
para ENCE —que recibira apoyo
para una nueva planta en As
Pontes orientada a la
descarbonizacion industrial—
refuerza el entorno industrial en el
que el hidrégeno verde puede
integrarse como vector energetico,
aungue no se trata directamente
de un proyecto de H..

REFERENCIA DE INVERSION
PUBLICA ASIGNADA

~170 M€ en subvencion estatal
vinculada al Valle H2 A Corufa
(Ignis). Constituye la referencia de
partida del indicador de inversion
publica asignada en la serie
trimestral.

\




Analisis y
perspectivas




mercado y Regulacion

Tendencias

g " TENDENCIAS

TECNOLOGICAS

La electrdlisis sigue siendo la
tecnologia central, con creciente
atencion a eficiencia y costes.
Aumenta el interés por derivados

como el amoniaco verde (entornos

portuarios) y el metanol verde (ej.

proyecto Green Meiga). Se avanza
hacia sistemas energéticos hibridos

que combinan renovables,
almacenamiento e hidrégeno.

o

~

TENDENCIAS DE MERCADO

La demanda potencial se concentra en
sectores industriales intensivos en
energia, pero sin adopcion significativa
a escala. Persisten dificultades para
cerrar offtakeagreements, lo que limita
la bancabilidad. El discurso del sector
se desplaza desde el crecimiento
acelerado hacia la prudencia
iInversora.

““ Analisis de tendencias: Tecnologia,

TENDENCIAS
REGULATORIAS

Consolidacion de instrumentos
europeos (BEH), continuidad
del PERTE ERHA y mayor
exigencia en criterios de
sostenibilidad y trazabilidad
del H, renovable. Persisten
desafios en la regulacion del
transporte, almacenamiento e
iIntegracion en mercados
energeéticos.




““ Barreras estructurales y coyunturales

Barreras

-

BARRERAS PERSISTENTES
(ESTRUCTURALES)

« Falta de competitividad econémica
frente al hidrégeno gris y los
combustibles fésiles sin apoyo publico

« Elevados costes de produccion por
electrolisis y precio de la electricidad
renovable

« Ausencia de demanda consolidada:
sin offtake agreements, la financiacion
bancaria es inviable

« Limitaciones en infraestructuras de
transporte y almacenamiento de H,

BARRERAS EMERGENTES EN Q1 2026

« Mayor prudencia de inversores privados ante
iIncertidumbre sobre costes, regulacion y demanda
futura

« Plazos administrativos prolongados que retrasan
significativamente la ejecucion

« Retrasos en la red eléctrica gallega, senalados por
la Xunta el 20 de marzo de 2026, que afectan
directamente a proyectos de renovables e hidrogeno

CAMBIO DE CONTEXTO

El Q1 2026 muestra una seleccidon mas estricta de proyectos
y mayor exigencia en rentabilidad. Aunque puede
interpretarse como ralentizacion, supone un paso necesario
hacia la consolidacion del sector a medio-largo plazo.




““ Oportunidades identificadas

para Galicia
Oportunidades

4 HUBS ENERGETICOS PORTUARIOS

A Corufa, Ferrol y Vigo refuerzan su potencial como nodos logisticos para produccion, almacenamiento y exportaciéon de H, y derivados, alineados con las estrategias
europeas de corredores energéticos.

~

RECONVERSION DE POLOS INDUSTRIALES

As Pontes y Meirama ofrecen suelo industrial disponible e infraestructuras existentes, ideales para proyectos de H, a gran escala con menor coste de implantacion.

El 84,6% de la energia producida en Galicia es renovable, constituyendo una base sdélida para la produccion competitiva de H, verde a medio y largo plazo.

\ J \ AN

-
[BASE RENOVABLE SOLIDA
/

SECTORES CON MAYOR POTENCIAL

Industria pesada (metal, quimica, celulosa), transporte maritimo y logistica portuaria, almacenamiento energético para sistemas renovables, y ecosistema tecnoldgico
e innovacion.

/




““ Galicia frente a otras regiones

espanolas
Analisis comparativo regional

Region Proyecto tractor MW previstos Estado (Q1 2026) IPCEI Hy2Use
Andalucia Valle Andaluz H2V (Huelva- 300 MW (fase ) Decisian final de inversian Si
Cadiz) aprobada (mar. 2026)
Pais Vasco Bilbao Large Scale Electrolyzer 100 MW Financiacidon asignada Si
Asturias Asturias H2 Valley (Abofo) 150 MW (fase 1) Tramitacién ambiental Si
Galicia Valle H2 A Corufa / HZPole 251,8 MW [ nd Tramitacion / DIA pendiente ¥ No

El posicionamiento comparativo permite identificar las fortalezas relativas de Galicia y los retos que debe superar para competir en la captacion de inversion y
financiacion publica.




““ Cuadro de indicadores trimestrales —
Q1 2026

Sistema de indicadores (KPls)

Dimension Estado Valor / Referencia Tendencia
Proyectos en tramitacion activa 0 Medio & proyectos Estable
Proyectos con DIA favorable 0 Medio 2 [H2Pole, Accionaplug) ~ Mejora lenta
Proyectos con decision final de inversidn @ Bajo O Sin cambios
Proyectos operativos @ Bajo O Sin cambios
Inversion publica asignada en el trimestre 0 Medio =170 M€ (Valle H2 A Corufia) Estable
Proyectos gallegos en IPCEI Hy2Use @ Bajo O Sin cambios
Caonvocatorias activas relevantes O Alto 2 [BEH; Clean H2 Partnership) ~ Mejora
Autarizaciones ambientales emiticas 0 Medio 1 (DA Accionaplug, feb. 2026) ~ Mejora
Alertas de infraestructura eléctrica @ Bajo Si (Xunta, mar. 2026} Sin cambios
Acuerdos de offtake cerrados @ Bajo 0 conocidos Sin cambios

Referencia de partida de la serie de indicadores actualizable trimestralmente. Leyenda: Favorable - En desarrollo -  Bajo o pendiente.



““ Andlisis DAFO - Hidrogeno verde

en Galicia
DAFO

Fortalezas

«  Alta base renovable: B4,6% de energia de origen renovable.
+  Base industrial en sectores intensivos en energia.
+  Puertos estratégicos: A Coruna, Ferrol y Vigo.

+  Sueloindustrial en reconversion: As Pontes y Meirama.

Oportunidades

- Convocatorias activas europeas Yy estatales.
+  Hubs energéticos portuarios y usos logisticos/maritimos.
+  Reconversion de enclaves industriales existentes.

+  Hs en descarbonizacidon industrial: metanol y amoniaco verde.

Debilidades

+  Sin proyectos operativos a gran escala.

+  Ningun proyecto ha alcanzado la FID.
. Dependencia de financiaciéon publica.
- Sindemanda consolidada ni acuerdos de offtake.

Amenazas

+  Baja competitividad frente a fésiles o H: gris.

. Prudencia creciente de inversores privados.

+  Retrasos administrativos y de red eléctrica.

+  Deswventaja frente a regiones en IPCEI Hy2Use.



Perspectivas Q2 2026

AVANCES ESPERADOS

« Tramitacion de la Autorizacion
Ambiental Integrada (AAIl) de
Accionaplug

« Posibles resoluciones de la
segunda convocatoria BEH
(publicada el 18 de marzo), que

podrian desbloquear iniciativas

« Continuidad en la definicion de
modelos de negocio y cierre de
acuerdos de offtake

« Progresos en proyectos vinculados
a entornos industriales y portuarios

« Cierre del plazo del Clean
Hydrogen Partnership — Horizonte
Europa (15 de abril de 2026)




@ @ Perspectivas Q2 2026

-

RIESGOS E INCERTIDUMBRES

« Incertidumbre regulatoria en el marco de
ayudas y definicion de mercados

« Evolucion de costes energéticos, que impactan
directamente en la competitividad del H,

« Dificultad para consolidar la demanda industrial

« Retrasos en el desarrollo de la red eléctrica en
Galicia

« Posible revision de estrategias empresariales
ante mayor prudencia inversora

OPORTUNIDADES A MONITORIZAR

« Resolucion BEH (IDAE) y avances en hubs
portuarios de A Coruia, Ferrol y Vigo

« Integracion del H, en descarbonizacion
industrial (ENCE, sector del metal)

« Evolucion de proyectos tractores: Valle H2 A
Coruna y H2Pole




““ Conclusion: Maduracion
progresiva del ecosistema

El Q1 2026 confirma la transicion del sector desde una fase de impulso mediatico hacia una etapa de maduracién progresiva y
seleccion de proyectos viables. Galicia cuenta con los activos estructurales necesarios —capacidad renovable, base industrial,
infraestructura portuaria— para posicionarse como un nodo relevante del hidrogeno verde en Espafa y Europa.

El reto inmediato es convertir ese potencial en proyectos con decision final de inversion, demanda industrial asegurada y acceso a
financiacion europea directa. Las convocatorias activas del BEH y del Clean Hydrogen Partnership representan la ventana mas proxima
para dar ese paso.

6 proyectos activos 4405 M€
En tramitaciéon a cierre de Q12026 Segunda convocatoria BEH disponible
84,6% O FID

Energia renovable producida en Galicia Ningun proyecto ha alcanzado la decisién final de inversién
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